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|Lagebericht des Vorstandes

Hiermit legen wir den Jahresabschiuss zum 31. Dezember 2021 und den Lagebericht fiir das Geschéaftsjahr 2021
der Versorgungskasse der Deutscher Herold Versicherungsgesellschaften Versicherungsverein a.G. (nachfolgend
Versorgungskasse genannt) vor.

Allgemeines

Aufgrund der erforderlichen Anderung des vom Vorstand am 29. April 2022 aufgestellten Jahresabschlusses
waren im Lagebericht im Abschnitt ,Geschéaftsverlauf und Lage der Versorgungskasse” die Erlauterungen zu
»Rohuberschuss” und ,Solvabilitdt” anzupassen. Ferner wurde der Abschnitt , Ausblick” angepasst.

Als einzige Versicherungsart wird die Pensionsversicherung (Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenrentenversi-
cherung) fur eigene Rechnung betrieben, ohne dass Abgaben zur Riickversicherung erfolgen.

Die Versorgungskasse ist eine Pensionskasse in der Rechtsform eines kleineren Versicherungsvereins auf Gegen-
seitigkeit gemal § 210 VAG und unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Tragerunternehmen der Versorgungskasse sind folgende Unternehmen der Zurich Gruppe Deutschland:

DEUTSCHER HEROLD Aktiengesellschaft, Koln und die
Zurich Deutscher Herold Lebensversicherung Aktiengesellschaft, Koln.

Der Versorgungskasse sind weiterhin folgende Unternehmen der Zurich Gruppe Deutschland angeschlossen:

DA Deutsche Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft, Koin

REAL GARANT Versicherung Aktiengesellschaft, Neuhausen a.d.F.

TDG Tele Dienste GmbH, Oberursel

Zlrich Beteiligungs-Aktiengesellschaft (Deutschland), Frankfurt am Main (auch als mittelbare Rechtsnach-
folgerin der Bonner Akademie Gesellschaft fur DV- und Management Training, Bildung und Beratung mbH,
Bonn und der Zurich Vertriebs GmbH sowie als direkte Rechtsnachfolgerin der Zrich Service GmbH, Bonn
und der Zurich GI Management AG (Deutschland), Frankfurt am Main, jeweils kraft Verschmelzung)

Zurich Kunden Center GmbH, Frankfurt am Main

Zurich Rechtsschutz-Schadenservice Gesellschaft mit beschrénkter Haftung, Kéin

Zurich Insurance plc. Niederlassung fir Deutschland, Frankfurt am Main (auch als Rechtsnachfolger der Ba-
den-Badener Versicherung AG, St. Ingbert kraft Verschmelzung).

Vormals waren auch die ADAC Autoversicherung AG, Munchen (bis 31.12.2018) und die Bonnfinanz Aktien-
gesellschaft fir Vermégensberatung und Vermittlung, Bonn (bis 02.04.2019) angeschlossene Unternehmen der
Versorgungskasse.

Geschaftsverlauf und Lage der Versorgungskasse
Entwicklung an den Kapitalmérkten

Auch im Jahr 2021 spielte das Pandemiegeschehen von Covid-19 und entsprechend ausgerichtete Eindam-
mungsmaBnahmen eine gewichtige Rolle an den Kapitalméarkten. im Vergleich zum Vorjahr kam es jedoch zu
keinen gréBeren Kursverwerfungen durch das Infektionsgeschehen oder Lockdowns, wobei die massiven Un-
terstltzungsprogramme der Zentralbanken zum Tragen kamen und Covid-Impfungen sukzessive in den Indust-
rieldndern verabreicht wurden. Bereits im ersten Quartal des Jahres richtete sich der Fokus nach langer Zeit
wieder auf hohere Inflationsraten, in dessen Folge es global zu Zinsanstiegen kam, wahrend sich das Weltwirt-
schaftswachstum stark entwickelt hat und beispielsweise Aktienkurse beflligelte.

Die stark gestiegene Nachfrage nach Konsumartikeln sowie Vorprodukten von Industriegtitern spannte derweil
die Lieferketten sehr an. Deutlich gestiegene Frachtraten fir vorwiegend in Fernost produzierte Waren und
Lieferengpasse waren die Folge. Im Mérz flhrte zudem die Blockierung der wichtigen Schiff-Handelsroute durch
den Suez-Kanal zu Stérungen der Handelsstrome nach Europa. Bendtigte Rohstoffe und hervorzuhebend Ol
verteuerten sich im Vergleich zu dem durch die Pandemie stark gesunkenen Niveau im Vorjahr erheblich.
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Mit den gestiegenen Rohstoffpreisen und der gestiegenen globalen Nachfrage riickte dann bereits im ersten
Quartal die angestiegene Inflation als Risiko fur die zuklnftige Wirtschaftsentwicklung in den Fokus. Nach den
durch die massiven Unterstiitzungsprogramme der Zentralbanken gesunkenen Zinsen kam es durch weit ver-
breitete Inflationssorgen zu einer Gegenbewegung bei der vorher historisch tiefen Zinslandschaft.

Die nachfragegetriebene allgemein gute Stimmung in der Weltwirtschaft und solide Entwicklungen an den
Arbeitsmarkten unterstitzten wahrenddessen jedoch Aktien und niedrigere Zinsaufschlage auf relativ risikorei-
cheren Anleihen wie Unternehmensanleihen. Uber das gesamte Jahr hinweg hat sich die Wirtschaft als funda-
mental robust gezeigt und die Unternehmensgewinne haben sich positiv entwickelt. Der im Jahr 2020 gewéhlte
neue US-Prasident er6ffnete seine Amtszeit derweil mit einem zusatzlichen, groBangelegten Konjunkturpro-
gramm. Im Sommer kam es zwischenzeitlich zu Sorgen Uber eine Abschwéchung der starken wirtschaftlichen
Entwicklung, auch in Zusammenhang mit neuen Virus-Varianten und einhergehenden Restriktionen der Politik.
Diese Eintriibung mit Rickgangen bei den zuvor gestiegenen Zinsen und Aktien setzte sich aber nicht durch.

Die US-Zentralbank Federal Reserve richtete im Hinblick auf hoher als erwarteter Inflationsraten zusammen mit
der positiven gesamtwirtschaftlichen und Arbeitsmarkt-Entwicklung ihre Geldpalitik im vierten Quartal neu aus
und begann die Beendigung ihrer Kaufprogramme. Auch die Europaische Zentralbank gab bekannt, ihre im
Zusammenhang mit der Pandemie massiv ausgeweiteten Kaufprogramme wieder zu reduzieren, wenngleich
nicht aufzugeben.

In der flr die Weltwirtschaft sehr wichtigen Volksrepublik China hat sich die Ausgangslage gleichwohl ver-
schlechtert. Bei gesunkenen Wachstumsraten fUhrte ebenfalls der politische Kurs des Landes mit einer starkeren
Fuhrung von Technologie-Unternehmen sowie Bildungseinrichtungen zu Vorsicht bei internationalen Investo-
ren. Der sich im Jahresverlauf abzeichnende Zahlungsausfall des chinesischen Immobilien-Projektentwicklers
Evergrande und mogliche Ansteckungsgefahren in China trugen daneben zu einer dort unterdurchschnittlichen
Wertentwicklung bei.

Die im November entdeckte Omikron-Variante hat zu keinem nachhaltigen Effekt bis zum Jahresende gefuihrt.

Der Immobilienmarkt in Deutschland gilt weiterhin als sicherer Hafen flir Anleger. Durch die robuste Nachfrage
blieben die Immobilienrenditen nicht nur stabil, sondern sind in Teilbereichen bei gestiegenen Marktwerten
gesunken. Dies betrifft inshesondere Logistik- und Wohnimmobilien sowie das Spitzensegment der Blroimmo-
bilien. Im Jahresvergleich blieb das Immaobilien-Transaktionsvolumen in Deutschland stabil.

Bestandsentwicklung

Der Bestand der Versorgunygskasse betrug am Ende des Berichtsjahres 740 Anwadrter, 1.102 Altersrentner, 10
Invaliden- und 230 Hinterbliebenenrentner. Die Versorgungskasse ist seit dem Geschéftsjahr 1997 beitragsfrei
gestellt. Seitdem ist es der Versorgungskasse satzungsgemal verwehrt, neue ordentliche Mitglieder aufzuneh-
men.

Aufgrund des Gesetzes tiber den Versorgungsausgleich sind Versorgungsausgleichsberechtigte im Falle der
rechtskraftigen Feststellung des Versorgungsausgleichsanspruchs hinsichtlich der Rentenanspriiche dem Versor-
gungsverpflichteten gleich zu stellen und sind in diesem Zusammenhang gleich einem ausgeschiedenen Arbeit-
nehmer zu behandeln. Vor diesem Hintergrund kénnen Versorgungsausgleichsberechtigte die auBerordentliche
Mitgliedschaft, fur die die Beitragsfreistellung unverandert gilt, in der Versorgungskasse erwerben. Im Berichts-
jahr verzeichnete die Versorgungskasse keine Zugange.

Der Anwarter-Bestand der Versorgungskasse reduzierte sich um 52 Mitglieder (Vorjahr: 56). Davon wechselten
48 in den Ruhestand (Vorjahr: 53), einer wurde berufs- oder erwerbsunfahig (Vorjahr: 2) und drei verstarben
(Vorjahr: 1).

Uber alle Rentenempfanger gesehen, waren 49 Sterbefélle zu verzeichnen (Vorjahr: 52). An 15 Hinterbliebene
wurde erstmals Rente gezahlt (Vorjahr: 17).

Die erreichte Jahresrentenanwartschaft verringerte sich von 2,3 Mio. EUR auf 2,1 Mio. EUR (-8,6 %). Somit
betrug die durchschnittliche Jahresrentenanwartschaft 2.815 EUR.

5



|Lagebericht des Vorstandes

Die Jahresrenten aller Rentenempfanger blieben unverdndert bei 8,9 Mio. EUR. Dagegen sank die durchschnitt-
liche Jahresrente auf 6.659 EUR. Betrachtet man nur die Altersrentenempfanger, so ergibt sich eine durch-
schnittliche Jahresrente von 7.134 EUR. Weitere Einzelheiten (iber die Bewegung des Versicherungshestandes
sind aus der Aufstellung auf Seite 13 zu entnehmen

Beitragseinnahmen

Die Versorgungskasse wurde zum 1.7.1997 beitragsfrei gestellt. Insofern sind im Berichtsjahr keine Beitragsein-
nahmen zu verzeichnen.

Verwaltungskosten

Da die Organe der Versorgungskasse ehrenamtlich tétig sind und die auftretenden Verwaltungskosten von den
Tragerunternehmen zum groBten Teil getragen wurden, entstanden der Versorgungskasse hieraus nur sehr
geringe Aufwendungen.

Versicherungsleistungen

Die Aufwendungen der Versorgungskasse fur Rentenleistungen (ohne Regulierungsaufwendungen) betrugen
9,0 Mio. EUR und erhohten sich gegentiber dem Vorjahr um 1,1 %. Darin enthalten sind Einmalzahlungen (z.B.
externe Versorgungsausgleiche oder Sterbegeld) von 5 Tsd. EUR (Vorjahr: 8 Tsd. EUR).

Kapitalanlagen

Der Bestand an Kapitalanlagen sank gegentiber dem Vorjahr um 1,95 % und gliedert sich in:

31.12.2021 31.12.2020
EUR % EUR %

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 11.525.403,44 7,32 11.852.364,78 7,38
Inhaberschuldverschreibungen und 56.856.104,97 36,09 59.805.844,74 37,23
andere festverzinsliche Wertpapiere
Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 201.202,27 0,13 203.455,07 0,13
Namensschuldverschreibungen 76.000.000,00 48,24 76.000.000,00 47,31
Schuldscheinforderungen und Darlehen 12.100.000,00 7.68 12.100.000,00 7,53
Einlagen bei Kreditinstituten 848.817,01 0,54 694.752,53 0,43

157.531.527,69 100,00 160.656.417,12 100,00
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Die laufenden Ertrage aus Kapitalanlagen sanken gegeniiber dem Vorjahr um 103,38 Tsd. EUR und betrugen 6,2
Mio. EUR. Abhéngig davon betragt die laufende Durchschnittsverzinsung 3,59 % (Vorjahr: 3,63 %) gerechnet
nach der vom Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. empfohlenen Ermittlungsmethode.

Rohliberschuss

Unsere Pensionskasse erwirtschaftete im Geschéftsjahr ein Rohergebnis von -52.599,46 EUR, das maBgeblich
durch eine im Vergleich zum Vorjahr verminderte Auflosung der Deckungsriickstellung gepragt war. Der Roh-
Uberschuss im Vorjahr betrug 1.346.482,07 EUR. Der Jahresfehlbetrag wurde tiber die Verlustriicklage gemaR
§193 VAG ausgeglichen. Die Verlustriicklage betrug zum Jahresende 2021 6.565.635,36 EUR.

Solvabilitat

Der geforderten Solvabilitdtsspanne von 6,6 Mio. EUR stehen Eigenmittel ohne die Berticksichtigung von stillen
Reserven in Hohe von 13,4 Mio. EUR gegentiber. Die Solvabilitdtsquote betragt 204,7 %.

Ausgliederung und Dienstleistungen

Die Versorgungskasse hat die Bereiche Bestandsverwaltung, Inkasso, Leistungsbearbeitung und Aktuariat (Ver-
sicherungsmathematik, inkl. der versicherungstechnischen Rechnungslegung sowie alle weiteren aktuariellen
Aufgaben), Finanzen, einschlieBlich Planung/Controlling, Investment Controlling und Administration, Rech-
nungswesen, auf die Zurich Beteiligungs-AG (Deutschland) ausgegliedert. Darliber hinaus erbringt die Zurich
Beteiligungs-Aktiengesellschaft (Deutschland) flir die Versorgungskasse Leistungen der Schlisselfunktionen: In-
terne Revision, Risikomanagement und Versicherungsmathematische Funktion sowie die Assurance-Funktion
Compliance. Die Zurich Beteiligungs-AG (Deutschland) erbringt fur die Versorgungskasse zudem die Leistungen
der Bereiche Steuern und Recht, einschlieBlich die Datenschutzfunktion, IT Datensicherheit, sowie die Leistun-
gen des Rechenzentrums und der Informationstechnologie.

Die Leistungen des Bereiches Vermdgensanlage und Vermagensverwaltung, insbesondere die Leistungen der
Verwaltung von Finanzinstrumenten und Schuldscheindarlehen werden von der DWS International GmbH,
Frankfurt am Main, erbracht. Die Leistungen der Bereiche Hypotheken- und Grundstiicksverwaltung werden flir
die Versorgungskasse von der Ziirich Beteiligungs-Aktiengesellschaft (Deutschland) erbracht.

Die DEUTSCHER HEROLD Aktiengesellschaft und die Zurich Deutscher Herold Lebensversicherung Aktiengesell-
schaft haben sich als Tragerunternehmen verpflichtet, die Versorgungskasse von den Verpflichtungen zur Zah-
lung einer Vergltung fur erbrachte Dienstleistungen freizustellen.

Uberschussbeteiligung

Die Vertreterversammliung der Versorgungskasse beschloss am 18.08.2021 folgende vom Vorstand und dem
Verantwortlichen Aktuar der Versorgungskasse vorgeschlagene Uberschussbeteiligung fur 2021:

Die bis zum 31.12.2021 erworbenen Anwartschaften sowie die dann laufenden Renten werden ab
1.1.2022 um 0,75 % erhoht. Eine dartiber hinausgehende gesonderte Beteiligung an Bewertungsre-
serven erfolgt in 2022 nicht. Der Beschluss steht unter der Bedingung, dass die Unbedenklichkeitser-
klarung der Aufsichtsbehorde vorliegt.

Die Unbedenklichkeitserklarung der Aufsichtsbehérde wurde mit Datum 06.10.2021 erteilt.
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Chancen- und Risikobericht

Governance-System

Unser Verein verflgt tber ein wirksames Governance-System, das ein solides und vorsichtiges Management des
Geschafts gewdhrleistet. Das System umfasst eine dem Risikoprofil angemessene, transparente Organisations-
struktur mit klarer Zuweisung und angemessener Trennung von Zustandigkeiten.

Dartber hinaus sind die Schlisselfunktionen Risikomanagement (unabhéngige Risikocontrollingfunktion), In-
terne Revision und die Versicherungsmathematische Funktion Teil des Governance-Systems. Diese Funktionen
sind auf die Zlrich Beteiligungs-AG (Deutschland) ausgelagert. Zudem erbringt die Zurich Insurance Ltd. Leis-
tungen fur die Funktionen Risikomanagement und Interne Revision.

Das Governance-System und die vom Vorstand beschlossenen Leitlinien zum Governance-System werden jéhr-
lich Uberprift und soweit notwendig zusammen mit dem Vorstand diskutiert und durch einen Vorstandsbe-
schluss formal verabschiedet.

Risikomanagement-Prozess

Die Geschaftsaktivitdten unseres Vereins werden permanent von Chancen und Risiken begleitet. Um unter die-
sen Rahmenbedingungen erfolgreich zu agieren, setzen wir gezielt unsere Kernkompetenz Risikomanagement
ein. Dabei sehen wir sémtliche Faktoren als Risiken an, die die dauerhafte Erfillung der Anwartschaften und
Rentenleistungen gefdhrden konnten.

Ziel unseres Risikomanagements ist die Sicherstellung der Risikotragféhigkeit und damit der langfristigen und
nachhaltigen Existenzsicherung unseres Vereins. Mit vielschichtigen und ganzheitlich ausgerichteten Risikoma-
nagementaktivitaten verfolgen wir die Optimierung unserer Risikolage, d. h. eine Begrenzung der Risiken auf
ein akzeptables Niveau unter Berticksichtigung der ihnen gegentiberstehenden Chancen. Durch die regelméaBige
Anwendung von einheitlichen Risikomanagementverfahren identifizieren und bewerten wir unser Risikopoten-
zial. Uberschreiten die Analyseergebnisse dabei unseren definierten Toleranzbereich, leiten wir risikomindernde
MaBnahmen ein. Deren Umsetzung und Wirksamkeit wird anhand eines systematischen Controllings tber-
wacht. Darliber hinaus wird durch entsprechende Prozesse gewdhrleistet, dass das Management zeitnah Uber
neu auftretende Risiken informiert wird und so die frithzeitige Einleitung von erforderlichen BewaltigungsmaB-
nahmen sichergestellt ist.

Unser Risikomanagement verfolgt einen ganzheitlichen Ansatz und ist in das Risikomanagement der Zurich
Gruppe Deutschland und seine Aufbauorganisation integriert. Dem zentralen Risikomanagement, einem eigen-
standigen Bereich, obliegt dabei die Organisation, Verantwortlichkeitsregelung, Koordination, Uberwachung
und Kommunikation des Risikomanagementprozesses. GemaB des Jahresplans zur Risikobeurteilung wird unter
anderem in Workshops mittels verschiedener Risikoanalysemethoden die Risikoidentifikation und -bewertung
vargenommen. Die daraus resultierenden Informationen werden zentral in einem System vorgehalten und er-
lauben somit umfassende sowie konsistente Risikoanalysen. Durch risikopolitische MaBnahmen im Unterneh-
men, aber auch durch die Umsetzung der Aktivitaten aus den verschiedenen Risikoanalysemethoden, wird eine
Risikominderung erreicht. Die Erkenntnisse aus dem Risikomanagementprozess werden schlieBlich im Risikore-
porting dargestellt. Das zentrale Risikomanagement agiert somit als unabhéngige Risikocontrollingfunktion.

Das operative Risikomanagement findet in den Fachbereichen statt und ist somit in die Geschéfts- und Entschei-
dungsprozesse integriert. Grundsatzlich ist das operative Management fir den unmittelbaren Umgang mit Ri-
siken und insbesondere flr das Eingehen von Risiken verantwortlich. Risikorelevante Themen werden regelmé-
Big in den Vorstandssitzungen unserer Versorgungskasse behandelt. Dartiber hinaus (berpriift ein mit Vorstan-
den besetztes Gremium auf Holding-Ebene regelméBig die Einschitzungen zur Risikosituation der Zurich
Gruppe Deutschland und beschlieBt — erforderlichenfalls unter Abstimmung mit unserer Versorgungskasse —
gegebenenfalls MaBnahmen zur Risikoreduktion. Zusammen mit dem zentralen Risikomanagement bewirkt
dieses Gremium eine Ubergreifende und vernetzte Sicht auf alle zur Zurich Gruppe Deutschland gehérenden
Unternehmen. Zudem werden spezielle Risikobelange hinsichtlich der Kapitalanlage oder Sicherheitsthemen in
der Vorstandssitzung oder in bilateralen Gesprachen mit dem zustindigen Vorstand der Versorgungskasse be-
trachtet.

Risikoprofil

Unsere maBgeblichen Risiken sind resultierend aus unserem Geschaftsmodelt die versicherungstechnischen Ri-
siken, Risiken aus der Kapitalanlage sowie operationelle Risiken.
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Dartiber hinaus ist unser Verein auch neuen potenziellen Risiken, wie u. a. Nachhaltigkeitsrisiken, ausgesetzt.
Nachhaltigkeitsrisiken ergeben sich aus Ereignissen oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuihrung (Environmental, Social, Governance, kurz: ,ESG"), deren Eintreten tatsédchlich oder po-
tenziell negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation haben
kénnen. Wir betrachten diese potenziellen Risiken nicht als separate Risikokategorie, sondern integriert inner-
halb der bereits bestehenden Risikokategorien.

Im Folgenden werden die maBgeblichen Risiken dargestellt.

Risiken aus dem Versicherungsgeschéft

Typische versicherungstechnische Risiken einer Versorgungskasse sind das biometrische Invaliditats- und Lang-
lebigkeitsrisiko sowie das Zinsgarantierisiko.

Die biometrischen Risiken bestehen darin, dass die tatsdchlichen Parameter nachteilig von den Annahmen ab-
weichen, die den Kalkulationen zugrunde gelegt wurden, und dadurch hohere Leistungen fiir Alters-, [nvaliden
oder Hinterbliebenenrenten anfallen als erwartet. Wir begegnen den biometrischen Risiken durch regelmiBige
Bestands- und Leistungsanalysen.

Das Zinsgarantierisiko bezieht sich auf den Risikoumstand, dass der bei der Dotierung der Deckungsriickstellung
angesetzte Zins nicht entsprechend durch Kapitalanlageertrage erwirtschaftet werden kann und somit die ge-
bildete Deckungsriickstellung sich als zu niedrig erweist.

Wir reduzieren dieses Risiko insbesondere durch eine geeignete Kapitalanlage, bei der in erster Linie auf hohe
Qualitdt und geringes Risiko der Zinstitel Wert gelegt wird. Mittels des regelmaBig durchgeftihrten Asset-Liabi-
lity-Managements und der Planungsrechnung Uberprifen wir regelmaBig die dauernde Erfullbarkeit der sich
ergebenden Verpflichtungen.

Aufgrund des langsam auslaufenden Portfolios und den damit einhergehenden méglichen groBeren Schwan-
kungen in den Risiken wird die Verlustriicklage kontinuierlich auf bis zu 10 % der Bilanzldnge aufgeftillt, um
solche moglichen Schwankungen adédquat abfangen zu kdnnen.

Soliten die tatsdchlich anfallenden Kosten und Aufwénde geringer ausfallen als die einkalkulierten Kosten ent-
steht Potenzial bei der Uberschussbeteiligung an der die Rentner der Versorgungskasse teilhaben.

Chancen und Risiken aus der Kapitalanlage

Im Bereich der Kapitalanlage profitieren wir bei der Erzielung einer angemessenen risikoadjustierten Rendite
van einem systematischen und strukturierten Investment-Prozess, Ziel ist es, ein méglichst stabiles Ergebnis im
Zeitablauf zu erreichen. Daher verfolgen wir insbesondere in Bezug auf die mit der Kapitalanlage verbundenen
Risiken eine eher konservative Ausrichtung. So sind wir bestrebt, unsere ALM-Risiken kontinuierlich zu betrach-
ten und bestmaoglich zu managen. Mit dieser Anlagestrategie kann die Versorgungskasse auch an zuktnftigen
Ertragschancen im Finanzsektor trotz der konservativen Ausrichtung risikoaddquat partizipieren. Die Risiken aus
der Kapitalanlage lassen sich in Marktpreis-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken unterteilen.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiko ist das Risiko einer negativen Preisdnderung einer Kapitalanlage aufgrund von Entwicklungen
zugrundeliegender Marktrisikofaktoren unter Unsicherheit. Wir unterscheiden Zinsanderungs-, Aktienkurs- und
Wechselkursrisiken. Letztere beide werden von uns nicht eingegangen. Das Immobilienportfolio macht ca. 11 %
der Kapitalanlagen nach Marktwerten aus und unterliegt ebenfalls dem Marktpreisrisiko.

Wir reduzieren das Zinsdnderungsrisiko mit der Festlegung von Anlagerichtlinien, einer Limitsystematik sowie
einer risikoaversen Mischung und Streuung der Kapitalanlagen unter Anwendung moderner Asset-Manage-
ment-Verfahren,

Da der groBte Teil der verzinslichen Wertpapiere aus Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen
und Darlehen besteht, wird das Zinsanderungsrisiko hinsichtlich der Auswirkungen auf die Gewinn- und Ver-
lustrechnung gemindert. Auswirkungen auf den Marktwert unserer Kapitalanlagen modellieren wir mittels re-
gelmé&Biger Szenarioanalysen sowie Stresstests. Zum Bilanzstichtag lagen keine Geschéfte mit derivativen Finan-
zinstrumenten vor.
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Die Simulation des Zinsanderungsrisikos ergibt bei einem Anstieg der Zinskurve um 1 % und einer modifizierten
Duration von 11,5 eine Reduktion des Marktwertes der zinssensitiven Anlagen um -22,1 Mio. EUR. Dieses Sze-
nario sehen wir - gemessen an der Risikotragfahigkeit der VKI - als nicht problematisch an.

Bonitatsrisiko

Das Bonitéatsrisiko ist das Risiko einer Bonitatsverschlechterung oder eines Ausfalls eines Wertpapiers (Emission)
beziehungsweise Schuldners (Emittenten). Unsere interne Betrachtung des Bonitatsrisikos bzw. der Kreditquali-
tat beruht auf Marktratings anerkannter Ratingagenturen. Sofern mehrere und unterschiedliche Ratings vorlie-
gen, wird das schlechtere (zwei Ratings) bzw. das mittlere (drei Ratings) verwendet.

Wir treten diesem Risiko mit vorgegebenen Anlagerichtlinien, strengen Auswahikriterien sowie Anlagehdchst-
grenzen unter Berlicksichtigung aufsichtsrechtlicher Anforderungen entgegen. Ferner Uiberwachen wir die Ak-
tivitdten unseres externen Managers und die Ratings. Den iberwiegenden Teil unserer festverzinslichen Wert-
papiere haben wir in Emissionen mit exzellentem Rating, wie den Staaten der Européischen Union sowie den
Bundeslandern der Bundesrepublik Deutschland, investiert. Anleihen der GIIPS Staaten des Euroraums (GIIPS —
Griechenland, ltalien, Irland, Portugal, Spanien) befinden sich zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2021 nicht im
Portfolio.

Das Durchschnittsrating der bewerteten Titel im Anleiheportfolio betragt AA und setzt sich auf Basis der Markt-
werte wie folgt zusammen:

Rating Anteil in %
AAA 38,0
AA 40,7
A 11,3
BBB 10,0
Non-Investment Grade 0

Der Anteil von Pfandbriefen im Anleiheportfolio betrdgt dabei ca. 55 %, gefolgt von Staats- und Landeranleihen
mit 38 % und Unternehmensanleihen mit 7 %.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, seinen Zahlungsverpflichtungen zum Zeitpunkt ihrer Falligkeit
mangels ausreichend vorhandener liquider Mittel nicht gerecht werden zu kénnen.

Zur Bewdltigung dieses Risikos stellen wir eine mehrjihrige Liquidititsplanung auf. Fiir das Geschéaftsjahr und
fur Folgejahre wird dabei eine Prognose der Zahlungsstrome auf Monatsbasis erstellt, die regelméaBig an die
aktuelle Geschaftsentwicklung angepasst wird. Dartiber hinaus berlicksichtigt das Kapitalanlagenmanagement
insgesamt die Marktfahigkeit der Kapitalanlagen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken bezeichnen Risiken, die aus unzuldnglichen internen Prozessen, menschlichem Handeln,
Systemen oder externen Ereignissen entstehen.

Diese Risiken kdnnen zum einen originar in unserer Versorgungskasse anfallen und zum anderen — da unsere
Versorgungskasse ihre Geschéftsprozesse im Wesentlichen ausgelagert hat — indirekt auf unsere Versorgungs-
kasse Uber die verschiedenen flir uns tatigen Dienstleister einwirken. Unsere Versorgungskasse arbeitet vor al-
lem mit Zurich-internen Dienstleistern zusammen, die ihrerseits in Teilen unmittelbar oder mittelbar mit externen
Dienstleistern zusammenarbeiten. Die sich mit diesen Auslagerungen ergebenden operationellen Risiken wer-
den systematisch und konsequent Uberwacht und gesteuert.
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Insgesamt begegnen wir den operationellen Risiken mit einer Vielzahl eng miteinander vernetzter Instrumente
und Aktivitdten des von unserer Versorgungskasse adaptierten Rahmenwerkes der Zurich, welches sich auch
auf die flr uns tdtigen Zurich-internen Dienstleister erstreckt

Den Ausgangspunkt bilden dabei vom zentralen Risikomanagement der Zurich gesteuerte, systematische Ver-
fahren, die regelmaBig die Identifikation, Bewertung und Steuerung von operationellen Risiken auf Ebene der
flr unsere Versorgungskasse tatigen Zurich-internen Fachbereiche sowie auf Gesellschaftsebene vorsehen.

Als wesentliche Schutzvorrichtung vor operationellen Risiken dient uns unser internes Kontrollsystem, das eigens
auf die Reduktion von Risiken ausgerichtet ist, die unseren Geschéfts- und Finanzprozessen grundsatzlich im-
manent sind. Hierbei wird auch fehlerhaften Bearbeitungen oder dolosen Handlungen vorgebeugt, z. B. durch
Stichprobenkontrollen, Vier-Augen-Prinzip sowie diversen Berechtigungs- und Vollmachtenregelungen. Im
Quartalsturnus erfolgt fir wesentliche Prozesse eine Uberpriifung durch die jeweiligen Fachbereiche hinsichtlich
Angemessenheit und Effektivitadt der wesentlichen Kontrollen.

Zur Minimierung der Cyber- sowie der Ausfallrisiken geschéftskritischer Systeme und Anwendungen existieren
bei uns bzw. unseren Zurich-internen Dienstleistern redundante Systeme und umfangreiche Datensicherungs-
verfahren, die auch im Katastrophenfall eine Wiederherstellung kritischer Infrastruktur, Systeme, Anwendungen
und Daten sicherstellen. Antivirenprogramme, Firewalls und Verschlisselungstechniken sowie Berechtigungs-
systeme stellen eine wirksame Abwehr von Angriffen von innen und auBen dar und tragen damit wesentlich
zum Schutz vertraulicher Daten vor dem Zugriff durch Unbefugte bei. Umfangreiche Testverfahren flr neue
und gednderte Anwendungen reduzieren die Fehlerhaufigkeit in der Produktion. Besonders schiitzenswerte und
von ,auBlen” erreichbare Systeme sind zusatzlich zu internen MaBnahmen gegen Digital Denial of Service
(DDOS) Angriffe geschiitzt. Aus einer standigen Uberwachung der Systeme und Auswertung der Fehlersituatio-
nen heraus werden kontinuierlich VerbesserungsmafBnahmen abgeleitet und umgesetzt. Insbesondere wird
auch bei den erfolgten Auslagerungen der Bereiche Netz/Telefonie, elektronischer Arbeitsplatz (Service) und IT
Operations gewdhrleistet, dass die relevante Infrastruktur stets auf dem neuesten Stand und der Support immer
in hinreichendem Umfang bereitgestellt werden kann. Ebenso wird der hohen Komplexitat der IT-Landschaft
und einem maglichen Know-How-Verlust bezliglich dieser Systeme durch entsprechende MaBnahmen wie bei-
spielsweise Modernisierungsprojekte Rechnung getragen.

Einen weiteren wichtigen Baustein zu unserer Absicherung vor operationellen Risiken stellt das Business Conti-
nuity Management der Zurich dar, in das unsere Versorgungskasse integriert ist. Hierbei werden zur Begegnung
von Risiken aus externen Ereignissen wie z. B. Katastrophenfallen infolge von Feuer oder Naturkatastrophen flr
alle kritischen Prozesse unserer Versorgungskasse Notfallpldne fir eine maglichst baldige Wiederherstellung des
Geschaftsbetriebes entwickelt. Auch regelméBige Aktualisierungen sowie Tests dieser Plane tragen dazu bei,
das Risiko langerer Geschaftsunterbrechungen infolge von solchen Ereignissen zu reduzieren.

Rechtsrisiken

Unser Bestreben sowie das der Zurich-internen Dienstleister ist auBerdem die Risiken aus externen Ereignissen,
zu denen wir auch Risiken aus neuen gesetzlichen Regelungen oder flir uns nachteiligen Auslegungen durch
Gerichte zdhlen, durch stdndige Beobachtung unseres Branchenumfeldes friihzeitig zu identifizieren.

Im Bereich der operationellen Risiken wurden keine isolierten Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert. Jedoch kénnen
Risiken beztglich der nicht fristgerechten Einhaltung von gesetzlichen oder regulatorischen Vorgaben (z. B. Da-
tenschutzanforderungen, [T-Sicherheitsanforderungen) auch negative Auswirkungen auf die festgelegten ESG-
Ziele nach sich ziehen.

Nachhaltigkeit

Im Bereich der Operationellen Risiken wurden keine isolierten Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert.

IT-Risiko

Im Geschéaftsjahr 2021 wurde die Verwaltung der Pensionskassenzusagen, die bisher vom Dienstleister Willis
Towers Watson (WTW) Ubernommen wurde, mit Wirkung ab 2022 an ein internes Team bei der Zurich Gruppe
Deutschland Ubertragen. Das Team nutzt weiterhin die Software von WTW im Rahmen eines Software as a
Service Vertrages. Die damit verbundenen Risiken werden im Rahmen der TRP Uberwacht.
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COVID-19-Pandemie

Die Jahre 2020 und 2021 wurden von der globalen COVID-19-Pandemie Uberschattet, welche sich auf alle
Aspekte des gesellschaftlichen und beruflichen Lebens, auf die Gesundheit und auf die Finanzmarkte auswirkte.

Unsere Gesellschaft sehen wir gegentiber dieser Pandemie gut aufgestellt. Wir haben unsere Verpflichtungen
gegentiber den Kunden stets erfllt und die Mitarbeiter wurden mit zukunftsorientierter Technik ausgestattet,
so dass nahezu samtliche Tatigkeiten im Homeoffice ausgefiihrt werden konnten. Somit konnten wir unsere
Mitarbeiter adaquat schiitzen, den Geschaftsbetrieb aufrechthalten und die Betreuung der Kunden jederzeit
sicherstellen.

Die Pandemie hat zu erheblichen Reaktionen auf dem Kapitalmarkt geftihrt, welche seitens der Kapitalanlage-
funktion standig Uberwacht werden. Adverse Entwicklungen konnten so schnell identifiziert und entsprechende
GegenmaBnahmen aufgesetzt werden, so dass die Liquiditat und die erforderliche Kapitalstirke jederzeit ge-
wahrleistet ist.

Zusammenfassende Darstellung der Chancen- und Risikolage

Zusammenfassend sehen wir unter Berlicksichtigung der von uns ergriffenen MaBnahmen derzeit keine Ent-
wicklungen, die die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage unserer Versorgungskasse bestandsgefahrdend be-
eintrachtigen. Die aufgefihrten Einzelrisiken sind mit den auf den Weg gebrachten MaBnahmen ausreichend
abgedeckt. Im Vergleich zum Vorjahr ergibt sich, auch unter Berticksichtigung der Auswirkungen der COVID-
19-Pandemie, keine wesentlich veranderte Risikolage unserer Gesellschaft.

Die in diesem Bericht gemachten Aussagen und Erwartungen hinsichtlich der zuktinftigen Entwicklung treffen
wir unter dem Vorbehalt, dass neben den hier aufgeftihrten Risiken bisher nicht prognostizierte schwerwie-
gende Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der Wettbewerbssituation auf den internati-
onalen Finanzmarkten einen erheblichen Einfluss auf unsere Geschaftstatigkeit und -ergebnisse haben kénnen.
Nicht prognostizierte Veranderungen kénnen insbesondere aus dem weiteren Verlauf der COVID-19-Pandemie
sowie den weiteren Entwicklungen des militarischen Konflikts von Russland mit der Ukraine und aus Gesetzes-
anderungen resultieren.
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Ausblick

Wesentliche Verdnderungen in der Geschaftstatigkeit der Versorgungskasse sind nicht beabsichtigt. Mit der
aktuellen Struktur unseres Kapitalanlagenbestandes und der hohen laufenden Durchschnittsverzinsung von
3,59 % im Geschéftsjahr 2021 sehen wir auch flir die Zukunft gute Chancen, dass wir fir unsere Versorgungs-
berechtigten nachhaltig gute Ergebnisse erzielen, die auch in Zukunft einerseits Leistungserhéhungen maoglich
machen und andererseits unsere Rlcklagen stirken, sodass die Versorgungskasse dauerhaft und zuverldssig inr
Versorgungsversprechen besser als erwartet einhalten kann.

[n 2022 erwarten wir wieder einen Rohtberschuss auf Vorjahresniveau. Die auf Grund einer im Nachgang er-
folgten erforderlichen Zufithrung zur Deckungsriickstellung zur Ubereinstimmung mit den geschaftsplanmaBi-
gen Vorgaben war Aufwand im Geschéaftsjahr 2021. Daraus erwarten wir zukiinftig héhere Risikoergebnisse.
Weitere planmaBige Investitionen in unsere Bestandsimmobilien, um auch in Zukunft attraktive Objekte zu gu-
ten Renditen vermieten zu kénnen, werden das Rohergebnis in den Folgejahren belasten.

Die Risiken, unsere Ziele in den kommenden zwei Jahren nicht zu erreichen, liegen in méglichen negativen
Entwicklungen an den Finanzmarkten, auBergewdhnlichen Risikoereignissen und Veranderungen in der han-
dels- und aufsichtsrechtlichen Gesetzgebung.

Die Prognosen sind von der noch wirkenden COVID 19 Pandemie, von der erhéhten Unsicherheit resultierend
aus der weiteren Entwicklung des militarischen Konflikts von Russland mit der Ukraine, der bevorstehenden
bzw. schon wirkenden Energiekrise, Lieferengpéssen an den Weltmarkten und der herrschenden Inflation ge-
pragt. Durch diese vielen negativen Einflussfaktoren in Summe werden die gesamtwirtschaftlichen Entwicklun-
gen fragil und die Volatilitat an den Finanzmarkten hoch bleiben. Unser Verein hat kein Versicherungsgeschaft
in der Ukraine oder in Russland gezeichnet und halt auch keine Kapitalanlagen in diesen Landern. Entsprechend
ergeben sich flr unseren Verein derzeit keine direkten Risiken im Zusammenhang mit unserem Versicherungs-
geschaft oder unserer Kapitalanlage. Sekundareffekte am globalen Kapitalmarkt oder auf die volkswirtschaftli-
che Entwicklung betreffen aber auch unseren Verein, wie alle anderen Marktteilnehmer.

Der Geschiftsverlauf unserer Versorgungskasse war in den ersten acht Monaten bezogen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage insgesamt gepragt von steigenden Renditen und damit verbunden riicklaufigen stillen
Reserven bei festverzinslichen Wertpapieren, was aber unsere Pensionskasse nicht gefédhrdet solange keine Zins-
und Rickzahlungsausfélle drohen.,

Kéln, den 07.10.2022

% 'd/ - e
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Hildebrand Dieckmann Marunde
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]Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2021

Bilanz zum 31. Dezember 2021

Aktiva 2021 2020
EUR EUR EUR . EUR
A. Kapitalanlagen

I Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 11.525.403,44 11.852.364,78

Il.  Sonstige Kapitalanlagen
1. inhaberschuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 56.856.104,97 59.805.844,74
2. Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-

schuldforderungen 201.202,27 203.455,07
3. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen 76.000.000,00

b) Schuldscheinforderungen und Darl. 12.100.000,00 88.100.000,00 88.100.000,00
4. Einlagen bei Kreditinstituten 848.817,01 694.752,53

146.006.124,25 148.804.052,34

157.531.527,69 160.656.417,12

B. Forderungen

I Sonstige Forderungen 346.575,80 430.212,41
davon:
aus Steuern 464,83 EUR (Vorjahr: 51.958,75 EUR)

C. Sonstige Vermdgensgegenstinde

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassen-
bestand 22.426,64 90.446,56

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Abgegrenzte Zinsen und Mieten 3.019.757,46  3.074.371,71

Summe der Aktiva 160.920.287,59 164.251.447,80

Bestatigungsvermerk des Treuhdnders

GemadB § 128 Abs. 5 VAG bestétige ich, dass das Sicherungsvermogen vorschnftsmaBlg
angelegt und aufbewahrt ist. -7

for
oA
Kéin, den 05. Oktober 2022 Gero Tuchan
Treuhdnder
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Bilanz zum 31. Dezember 2021

C. Andere Riickstellungen

D. Andere Verbindlichkeiten

davon: aus Steuern - EUR (Vorjahr: 2.151,62 EUR)

E. Rechnungsabgrenzungsposten

Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 2.726,69

Passiva 2021 2020
EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
Gewinnriicklagen
Verlustriicklage geméafB § 193 VAG 6.565.635,36  6.618.234,82
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
I.  Deckungsriickstellung 145.965.220,59 148.046.035,26
Il. Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 117.804,68 116.380,42
Il Rickstellung ftr erfolgsabhdngige und erfolgs-
unabhdngige Beitragsriickerstattung 7.969.414,26 9.079.759,52

154.052.439,53 157.242.175,20

Sonstige Ruckstellungen 0,00 53.631,50

Sonstige Verbindlichkeiten 299.486,01 337.406,28

0,00

Summe der Passiva 160.920.287,59 164.251.447,80

Bestatigungsvermerk des Verantwortlichen Aktuars

Es wird bestatigt, dass die Deckungsrtickstellung nach dem zuletzt am 07.11.2016 genehmigten
Geschéftsplan berechnet worden ist.

S
Kaln, den 04. Oktober 2022 Dri Jens Wagener .~

Verantwortlicher Aktuar

¢
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Gewinn- und Verlustrechnung
fUr die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

2021 2020
EUR EUR EUR
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Beitrage aus der Ruckstellung fr
Beitragsrickerstattung 1.110.345,26  1.134.206,85
2. Ertrage aus Kapitalanlagen:
a) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
aa) Ertrage aus Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken 1.207.894,24 1.170.325,63
bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 5.036.687,22 5.178.199,61
6.244.581,46 6.348,525,24
b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 159.513,26 195.986,75

6.404.094,72 6.544.511,99

3. Aufwendungen fir Versicherungsfélle

a) Zahlungen fur Versicherungsfalle 9.042.586,34 8.947.170,83
b) Verdnderung der Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle 1.424,26 47.467,02

9.044.010,60 8.994.637,85

4. Verdnderung der Ubrigen versicherungstechnischen
Rickstellungen
Deckungsrickstellung 2.080.814,67 3.181.544,74

5. Aufwendungen fur erfolgsabhdngige und erfolgs-
unabhangige Beitragsrickerstattungen 0,00 1.211.833,86

6. Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
Verwaltungsaufwendungen 111,90 121,16

7. Aufwendungen fir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fur die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fur die
Kapitalanlagen 272.189,88 245.984,86
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 326.961,34 263.680,34
599.151,22 509.665,20

8. Versicherungstechnisches Ergebnis -48.019,07 144.005,51

17



Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2021

Fortsetzung

Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage

2. Sonstige Aufwendungen

3. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit

4. Jahrestberschuss / Jahresfehlbetrag

5. Entnahmen aus Gewinnrlicklagen:
aus der Verlustriicklage gemaB § 193 VAG

6. Einstellung in Gewinnrticklagen:
in die Verlustriicklage gemaB § 193 VAG

7. Bilanzgewinn

EUR

464,00

5.044,39

2021
EUR

-4.580,39

-52.599,46

-52.599,46

52.599,46

0,00

0,00

2020

EUR

123,04

9.480,34
-9.357,30

134.648,21

134.648,21

0,00

134.648,21

0,00

'
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| Anhang

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des HGB und VAG sowie den fur Versicherungsunternehmen
geltenden Sondervorschriften aufgestellt.

Der Jahresabschluss wurde am 29. April vom Vorstand aufgestellt. Im Nachgang ergab sich das Erfordernis den
Bilanzposten ,Deckungsrtickstellung” zur Ubereinstimmung mit den geschaftsplanmiBigen Vorgaben anzu-
passen. Infolgedessen waren auch die Bilanzposten , Riickstellung fur erfolgsabhéngige und erfolgsunabhén-
gige Beitragsriickerstattung” und , Gewinnrlcklagen( Verlustriicklage)” sowie die Posten ,Verdnderungen der
tbrigen versicherungstechnischen Ruckstellungen”, , Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und erfolgsunab-
hangige Beitragsriickerstattungen”, ,Jahresfehlbetrag/-Uberschuss” sowie ,Entnahmen aus Gewinnrickla-
gen/Einstellungen in Gewinnrticklagen” in der Gewinn- und Verlustrechnung anzupassen. Dementsprechend
waren auch die diesbezliglichen Anhangangaben in den Abschnitten , Passiva A. Eigenkapital”, Passiva B. Ver-
sicherungstechnische Ruckstellungen” (B.1. Deckungsriickstellung, B.2. Riickstellung fur erfolgsabhingige und
erfolgsunabhangige Beitragsrickerstattung) sowie im Abschnitt , Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung”
anzupassen. Vor diesem Hintergrund wurde der Jahresabschluss nach Anderung der vorgenannten Angaben
am 07.10.2022 neu aufgestellt.

Die Grundsticke, grundstticksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken
wurden gemaB § 341b Abs. 1. V. m. § 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 HGB nach den Vorschriften fir das Anlage-
vermogen mit den fortgefthrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Danach sind auBerplanma-
Bige Abschreibungen nur dann durchzuftihren, wenn es sich um dauernde Wertminderungen handelt. Bei einer
Immobilie lag eine dauernde Wertminderung vor.

Flr Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere erfolgte die Bewertung geméaB §
341b Abs. 2 zweiter Halbsatz HGB i. V. m. § 253 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 5 HGB nach den Vorschriften fur
das Anlagevermogen mit den fortgefithrten Anschaffungskosten. Sich ergebende Agien werden Uber die Rest-
laufzeit amortisiert. Bei dauernder Wertminderung wird grundsétzlich auf den beizulegenden niedrigeren Zeit-
wert abgeschrieben. Das Wertaufholungsgebot gemaB § 253 Abs. 5 HGB wird beachtet. Bei den Inhaberschuld-
verschreibungen ohne Endfalligkeit wurde das Agio im Geschéftsjahr Gber die Zinsbindungsfrist amortisiert.

Die stillen Lasten stellen nach § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB keine dauernde Wertminderung dar. Daher sind au-
BerplanmdBige Abschreibungen unterblieben. Die Gesellschaft rechnet aufgrund der Bonitat der Emittenten
nicht mit Zahlungsausfallen.

Namensschuldverschreibungen wurden gemaf § 341c Abs. 1 HGB mit dem Nennbetrag abzlglich Tilgungen
bewertet. Das Verfahren zur Ermittlung einer dauernden Wertminderung entspricht demjenigen von Inhaber-
schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen sowie Schuldscheinforderungen und Darlehen wur-
den gemaB § 341c Abs. 3 HGB mit den Anschaffungskosten angesetzt. Das Verfahren zur Ermittlung einer
dauernden Wertminderung bei Schuldscheinforderungen und Darlehen entspricht demjenigen von inhaber-
schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren.

Die Bewertung der Einlagen bei Kreditinstituten erfolgte zum Nominalwert.
Die sonstigen Forderungen wurden mit dem Nennwert bilanziert.

Die Deckungsriickstellung wurde gemaB der Festlegungen des genehmigten Geschaftsplans einzelvertraglich
nach der prospektiven Methade mit einem Rechnungszins von 3,5 % und unter Verwendung modifizierter
Richttafeln 2005 G von Heubeck als biometrische Grundlage berechnet,

In der Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschaft wurden die noch nicht ausgezahlten Leistungen flr Versicherungsfalle, die bis zum Abschluss-
stichtag eingetreten sind und bei der Bestandsfeststellung bekannt waren, fur jeden Versicherungsfall einzeln
ermittelt. FUr alle bis zum Bilanzstichtag eingetretenen, aber noch nicht gemeldeten Versicherungsfalle, wurde
eine Spdtschadenriickstellung gebildet. Deren Dotierung orientiert sich an Erfahrungswerten der zurtckliegen-
den drei Geschaftsjahre.

19



Der Ansatz der anderen Verbindlichkeiten erfolgte mit dem Erfiillungshetrag.

Sonstige nicht einzeln aufgeftihrte Aktiva bzw. Passiva wurden mit dem Nominalbetrag bzw. Erfillungsbetrag
angesetzt.
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Aktiva
A. Kapitalanlagen

Die Entwicklung der Kapitalanlagen ist im Einzelnen auf Seite 19 dargestellt. Hierzu werden ergénzend nach-
stehende Angaben gemacht:

I. Grundstilicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken

Bei den im Bestand befindlichen Grundstiicken handelt es sich um zwei Grundstiicke mit Wohnbauten und
um drei Grundstlcke mit Geschéfts- und anderen Bauten, die fremdgenutzt sind.

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Bilanzwerte Zeitwerte Bilanzwerte Zeitwerte
31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundsticken 11.525.403,44  22.810.000,00 11.852.364,78  21.860.000,00
Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 56.856.104,97  67.717.457,22 59.805.844,74  76.317.999,08
Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 201.202,27 201.202,27 203.455,07 203.455,07
Sonstige Ausleihungen 88.100.000,00 124.686.325,39 88.100.000,00 134.532.812,23
Einlagen bei Kreditinstituten 848.817,01 848.817,01 694.752,53 694.752,53
Summe 157.531.527,69 216.263.801,89 160.656.417,12 233.609.018,91
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert _ 58.732.274,20 72.952.601,79

Bei den Grundstticken erfolgte die Ermittlung der Zeitwerte auf Basis des jeweiligen Ertrags- bzw. Sachwertes
in Anlehnung an die Immobilienwertermittlungsverordnung vom 1. Juli 2010.

Fur Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere wurden die Zeitwerte anhand
der Borsenkurse oder Marktwerte am Stichtag ermittelt.

Die Zeitwertermittlung fiir Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen sowie
fur die Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen erfolgte auf Grundlage unterschiedlicher
Zinsstrukturkurven, unter Berlicksichtigung der Restlaufzeit und der Bonitit, nach einem finanzmathemati-
schen Bewertungsverfahren.

Bei den Einlagen bei Kreditinstituten wurde als Zeitwert der Buchwert herangezogen.

Der Zeitwert der zu fortgeftihrten Anschaffungskosten ausgewiesenen Kapitalanlagen entsprechend § 54,
§ 55 und § 56 RechVersV betrug 107.900.254,64 Euro (Vorjahr: 116.869.963,34 Euro).

Der Zeitwert der zum Nennwert ausgewiesenen Kapitalanlagen entsprechend § 54 und § 56 RechVersV
betrug 107.514.730,24 Euro (Vorjahr 116.044.303,04 Euro).

22



| Anhang

Die Gesamtsumme der Anschaffungskosten der in die Uberschussbeteiligung einzubeziehenden Kapitalan-
lagen betrug 157.531.527,69 Euro (Vorjahr 160.656.417,12 Euro); der Zeitwert dieser Anlagen belief sich
auf 216.263.801,89 Euro (Vorjahr 233.609.018,91 Euro), so dass sich ein positiver Saldo von 58.732.274,20
Euro (Vorjahr 72.952,601,79 Euro) ergab.

Die Buchwerte der Inhaberschuldverschreibungen, die wie Anlagevermdgen gemdB § 341b Abs. 2 HGB
zweiter Halbsatz bilanziert wurden, betrugen 56.856.104,97 Euro (Vorjahr 59.805.844,74 Euro).

Fur die zu den Kapitalanlagen gehdrenden Finanzinstrumente, fur welche die Abschreibung gemafB § 253
Abs. 3 Satz 6 HGB unterblieben ist, betrug der Buchwert 2.101.947,61 Euro (Vorjahr 473.906,33 Euro); der
Zeitwert betrug 2.064.460,00 Euro (Vorjahr 472.410,00 Euro).

Dadurch wurden im laufenden Geschéaftsjahr Abschreibungen in Héhe von 37.487,61 Euro (Vorjahr 1.496,33
Euro) vermieden.

GemaB Satzung entscheidet die Vertreterversammlung aufgrund von Informationen und Vorschldgen des
Verantwortlichen Aktuars Gber eine Beteiligung der Versorgungsberechtigten an den Bewertungsreserven
der Kapitalanlagen.

B. Forderungen
Sonstige Forderungen
Bei den sonstigen Forderungen handelt es sich Uberwiegend um Mietforderungen und Mietnebenkosten
und um Forderungen aus dem laufenden Abrechnungsverkehr mit der Zurich Deutscher Herold Lebensver-

sicherung Aktiengesellschaft, Koln, der DEUTSCHER HEROLD Aktiengesellschaft, KoIn sowie der Zurich In-
surance plc Niederlassung fur Deutschland, Frankfurt,

23



|Anhang

Passiva
A. Eigenkapital
Gewinnriicklagen

Verlustriicklage gemé&B § 193 VAG

Stand am 31.12.2020

Entnahme des Jahresfehibetrages 2021

EUR
6.618.234,82

52.599,46

Stand am 31.12.2021

6.565.635,36

B. Versicherungstechnische Riickstellungen

I. Deckungsriickstellung

Stand am 31.12.2020 lt. versicherungsmathematischer Berechnung

Verringerung der Deckungsrtickstellung in 2021

EUR
148.046.035,26

2.080.814,67

Stand am 31.12.2021 [t. versicherungsmathematischer Berechnung

145,965.220,59

IL. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

Es handelt sich um Ruckstellungen fir Rentenzahlungen sowie um pauschale Spatschdden fu
getretene aber noch nicht gemeldete Versicherungsfille.

lll. Riickstellung fiir erfolgsabhéngige und erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung

Stand am 31.12.2020

Entnahme im Geschéaftsjahr

r bereits ein-

EUR
9.079.759,52

1.110.345,26

Stand am 31.12.2021

7.969.414,26

davon entfallen auf:

a) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile

b) den ungebundenen Teil (Rickstellung fur Beitragsrickerstattung
ohne den Buchstaben a)

Die fur die Uberschussbeteiligung des Folgejahres erforderlichen Mittel werden zum 01.01.20
der RfB entnommen und der Deckungsrlckstellung zugefuhrt.
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6.874.675,11
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D. Andere Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten

Es handelt sich Uberwiegend um Verbindlichkeiten in Form von Mietnebenkosten.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Beitrage

Es werden ausschlieBlich beitragsfreie Einzel-Pensionsversicherungen im Bestand gefthrt.

Nettoergebnis aus Kapitalanlagen

2021 2020
EUR EUR
Ertrage aus Kapitalanlagen 6.404.094,72 6.544.511,99
Aufwendungen fir Kapitalanlagen 599.151,22 509.665,20
Nettoergebnis aus Kapitalanlagen 5.804.943,50 6.034.846,79

Aufwendungen fiir erfolgsabhingige und erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung fiir eigene
Rechnung

Im Geschaftsjahr erfolgte keine Zufiihrung zur Ruckstellung flr Beitragsriickerstattung, da es keinen positiven
Rohliberschuss gab.

Bei der Zuftihrung im Vorjahr von 1.211.833,86 EUR handelt es sich ausschlieBlich um erfolgsabhangige Bei-
tragsriickerstattung.

Honorar des Abschlusspriifers

Das vom Abschlusspriifer fir die Durchfithrung der Jahresabschlussprifung far das Geschéftsjahr berechnete
Gesamthonorar wird von der DHAG (bernommen.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Versorgungskasse ist gem. § 5 Abs. 1 Ziffer 3 KStG steuerbefreit.
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Allgemeine Angaben
Identifikation des Vereins

Versorgungskasse der Deutscher Herold Versicherungsgesellschaften Versicherungsverein a.G.,
Deutzer Allee 1, 50679 Koln

Sitz der Versorgungskasse: KoéIn

Organe

Die Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrates und des Vorstandes sind auf Seite 2 aufgefiihrt. Sie sind
ehrenamtlich far die Versorgungskasse tatig, der Versorgungskasse entstanden somit daraus keine Ausgaben.
Kredite an Organmitglieder wurden nicht gewahrt.

Mitarbeiter

Die Versorgungskasse beschaftigt keine Mitarbeiter. Die Verwaltungsleistungen wurden im Wesentlichen von
Unternehmen der Zurich Gruppe Deutschland erbracht; dartber hinaus wurden weitere Dienstleistungen von
anderen Unternehmen erbracht. Die fir diese Leistungen zu zahlenden Vergltungen wurden von den Tréger-
unternehmen Ubernommen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31.12.2021 bestanden keine sonstigen finanziellen Verpflichtungen.

Sonstige Angaben

Wir gehen davon aus, dass die Corona-Pandemie und der militdrische Konflikt von Russland mit der Ukraine
Auswirkungen auf die Vermdgens- Finanz- und Ertragslage haben und die Erreichung unserer geplanten Ziele
beeinflussen wird. Siehe hierzu auch die Ausfihrungen im Ausblick des Lageberichts. Eine Quantifizierung die-
ser Auswirkungen ist zum aktuellen Zeitpunkt nicht moéglich.

Weitere Vorgange nach dem Schiluss des Geschaftsjahres, die auf die Lage unserer Kasse von erheblichem Ein-

fluss sein kénnten, sind nicht eingetreten.

Kéln, dep 07.10.2022

} //} L
v /éﬁ/i/é’”“‘\ vy e

Hildebrand D}eckmann Mafﬂnde
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| Bestatigungsvermerk des unabhingigen Abschlusspriifers

An die Versorgungskasse der Deutscher Herold Versicherungsgesellschaften Versicherungsverein a.G.
Vermerk tiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Versorgungskasse der Deutscher Herold Versicherungsgesellschaften
Versicherungsverein a.G., Kéln — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und
Verlustrechnung flir das Geschéftsjahr vom 1. Jlanuar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang,
einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift, Darliber hinaus ha-
ben wir den Lagebericht der Versorgungskasse der Deutscher Herold Versicherungsgesellschaften Versi-
cherungsverein a.G. flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

J entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Versi-
cherungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmaéRiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie
ihrer Ertragslage flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 und

° vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
in allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem lahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stelit die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ord-
nungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Un-
ternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage flir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.
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Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fiir den Bericht des Aufsichtsrats verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Ver-
treter flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgen-
den, fir den Geschiftsbericht vorgesehenen Bestandteile, von denen wir eine Fassung bis zur Erteilung
dieses Bestatigungsvermerks erlangt haben:

e Bericht des Aufsichtsrats

aber nicht den Jahresabschluss, nicht die in die inhaltliche Prifung einbezogenen Lageberichtsangaben
und nicht unseren dazugehdrigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Infor-
mationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu le-
sen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

. wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren bei der Priffung er-
langten Kenntnissen aufweisen oder

° anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lage-
bericht

Die gesetilichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des lahresabschlusses, der den deut-
schen, fiir Versicherungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaRiger
Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des lahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahig-
keit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit, so-
fern einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie daftir verantwortlich, auf der Grundlage des Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
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Chancen und Risiken der zuk{inftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertre-
ter verantwortlich flir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben,
um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzli-
chen Vorschriften zu ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lage-
bericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des lahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers flr die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lage-
bericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungs-
urteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsédtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resul-
tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Giben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dartiber hinaus

° identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fithren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdRen héher als bei Unrichtigkeiten, da
Verstdfie betriigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irre-
fiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

° gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den flr die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnah-
men, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzu-
geben;

° beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-
schitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben;

° ziehen wir Schlussfolgerungen liber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfihrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestitigungsvermerk auf
die dazugehorigen Angaben im lahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks er-
langten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fithren,
dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

. beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des lahresabschlusses einschlieR-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der lahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungs-
maBiger Buchfiihrung ein den tatsédchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

° beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft;

° fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsori-

entierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Ver-
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tretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ablei-
tung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstiandiges Priifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereighisse wesentlich von den zu-
kunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Hinweis zur Nachtragsprifung

Diesen Vermerk erteilen wir zu dem gednderten Jahresabschluss und Lagebericht aufgrund unserer pflicht-
gemaRen, am 21, luni 2022 abgeschlossenen Priifung und unserer am 12. Oktoher 2022 abgeschlossenen
Nachtragspriifung, die sich auf die Anderung der Bilanzposten ,Deckungsriickstellung®, Riickstellung fiir
erfolgsabhidngige und erfolgsunabhidngige Beitragsriickerstattung” und ,Gewinnricklagen (Verlustriick-
lage)” sowie die Anderung der Posten ,Veridnderungen der {ibrigen versicherungstechnischen Riickstellun-
gen”, ,Aufwendungen flr erfolgsabhingige und erfolgsunabhingige Beitragsriickerstattungen”, ,Jahres-
fehlbetrag/-tberschuss”, ,Entnahmen aus bzw. Einstellungen in Gewinnrticklagen” in der Gewinn- und
Verlustrechnung bezog. Auf die Darstellung der Anderungen der gesetzlichen Vertreter im gednderten An-
hang, Abschnitt ,Angaben zur Bilanzierung und Bewertung” sowie im gednderten Lagebericht, Abschnitt
LAllgemeines” wird verwiesen. |

KélIn, 21. Juni 2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Vogt gez. Wust
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriferin

Koln, 12. Oktober 2022 begrenzt auf die im Hinweis zur Nachtragspriifung genannten Anderungen

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Vogt Zander
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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|Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat sich wahrend seiner Amtszeit im Geschdftsjahr 2021 Uber die wesentlichen Geschéftsvor-
gange, die Lage und die Entwicklung des Vereins sowie tiber grundlegende Fragen der Unternehmensplanung
durch mundliche und schriftliche Berichte unterrichten lassen. Die vom Vorstand beabsichtigte Geschéftspolitik
sowie Lage und Entwicklung des Vereins wurden u.a. in drei ordentlichen Aufsichtsratssitzungen eingehend
erdrtert. Auf dieser Grundlage hat der Aufsichtsrat den Vorstand der Versorgungskasse laufend tberwacht und
war in Entscheidungen von grundlegender Bedeutung stets eingebunden.

Der Vorsitzende und der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates haben in zahlreichen Einzelgesprachen
mit dem Vorstand geschaftspolitische Fragen sowie die aktuelle Lage des Vereins behandelt. Mit besonderem
Interesse hat unser Gremium die Entwicklungen auf den Kapitalmarkten, insbesondere die anhaltende Nied-
rigzinsphase, sowie deren Auswirkungen auf die Finanzlage und die Ausrichtung der Anlagestrategie des Ver-
eins intensiv begleitet,

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 wurde von der Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft, Kéln, unter Einbeziehung der Buchfiihrung und des Lageberichtes geprift und ist mit dem uneinge-
schrankten Bestdtigungsvermerk versehen worden. Der Priifungsbericht wurde den Mitgliedern des Aufsichts-
rates ausgehandigt.

In der Bilanzsitzung war der Abschlussprufer bei der Besprechung des Jahresabschlusses anwesend, hat (iber
die Durchftihrung der Prifung berichtet und stand dem Aufsichtsrat fir ergénzende Auskinfte zur Verfiigung.
Nach dem abschlieBenden Ergebnis der eigenen Prufung des Aufsichtsrates sind Einwendungen gegen den
Jahresabschluss und den Lagebericht nicht zu erheben. Der Aufsichtsrat nimmt den vom Vorstand aufgesteliten
Jahresabschluss zustimmend zur Kenntnis.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand fur die im Berichtsjahr erfolgreich geleistete Arbeit.

KéIn, im November 2022

Der Aufsichtsrat / f
// )l //WA'\/ %ﬂ @
H|ppl

ramenz Haberer
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